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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Explicativas e Parecer dos Auditores Independentes.
Colocamo-nos a disposi¢ao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Sao Paulo, SP, 28 de janeiro de 2011.
Diretoria

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, temos a satisfagdo de submeter a apreciagdo de
V.Sas. o Balango Patrimonial, bem como as Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patriménio Liquido
e do Fluxo de Caixa, relativos ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, acompanhados das Notas

BALANCO PATRIMONIAL - Em Reais mil

ATIVO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
CIRCULANTE 1.168.140  1.074.671 1.109.339 C|RCULANTE 5.788 1732 28.850
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 6)..... 650.537 951.018 906.870 B
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 9 476.655 83774  179.413 'g_‘pgsmj e C?"'b“'i’e‘s if‘f\“'her (Nota 15f)... a'igg 1'232 217";2;
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 7) 7.845 5.395 11.458 ividen: cs‘a eigar( ota )
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 10) 16.722 15.602 7.667 Outras Obrigagdes 1.672 50 4
Tributos a C ou a R (Nota 15e) 6.242 4.953 10.324 NAO CIRCULANTE 5.252 4.871 2173
Créditos Tr|bular|os (Nota 15c e d) 10.133 8.510 - Obrigagdes Fiscais Diferidas (Nota 15g)..... 5.252 4.871 2173
Outros Créditos 6 5.419 - PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 8) 1.264.238  1.187.138  1.118.116
NAO CIRCULANTE 107138 119.070 33.407  Gapital Social:
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 107.138 119.070 33.407 il B
Empréstimos e Adiantamento a Instituicdes de Crédito (Nota 8)... 104.805 104.028 - RDe Domlzlhagos.tnlo Pais (Nota 11a) 912.000 912.000 ot :3?
Tributos a C ouaR (Nota 15e) 1.185 488 4gg Heservas de Capita ; )
Crednos Tributarios (Nota 15¢ e d) 967 14.373 32738 Reservas de Lucros (Nota 11b) 342.041 265.681 201.982
Judiciais 181 181 181  Ajuste de Avaliagao Patrimonial ... 10.197 9.457 4.220
TOTAL 1.275.278  1.193.741  1.142.746 TOTAL 1.275.278  1.193.741  1.142.746
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
31 de dezembro 31 de dezembro
2010 2009 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 2010 2009
RECEITAS OPERACIONAIS 119.353 98.193  Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e
Receitas Fir iras (Nota 12) 117.681 97.788  Contribuigao Social 116.057 96.690
Juros sobre o Capital Proprio 185 250 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:. 170 (313)
Dividendos de Investimer 435 155  Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos de Investimento
Outras Receitas O i 1.052 - Avaliado ao Custo (450) (405)
Juros, Variacdes Monetarias e Cambiais, Liquidas...... 620 -
Outro - 92
DESPESAS OPERACIONAIS 3.296 1.503 LucroLiq rejuizo Ajustado... e 116227 96.377
Desp Tributérias 587 129 Reduggo (Aumento) Ativos Fmaljceuos para Negociagéo. (392.881) 95.639
Despesas Gerais e Admini (Nota 13) 1584 1306 Reducao (Aumento) em Operagoes de SWAP.. (2.450) 6.063
" : Aumento de Empréstimos e Adiantamento a Instituicoes de
Desp Financeiras 1.125 - o
Outras D 0 - 68 Crédito (777) (104.028)
v Reducao (Aumento) em Outros Ativos..... 3.428 (49)
Aumento (Redugd@o) em Outras Obrigagdes 1.002 (45)
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos (1.989) (23.300)
RESULTADO OPERACIONAL ...... 116.057 96.690 Imposto de Renda e Comnbuu;ao Soc|a| Compensados (22.879) (25.555)
Caixa Liquido das Oper (300.319) 45.102
" Fluxo de caixa das Atividades de Investimentos:
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO... 116.057 96.690  iidendos recebidos 450 405
Caixa Liquido Utilizado das Atividades de Investimentos ....... 450 405
< Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 15a)... (38.965) (32.293) pjyidendos Pago: ©612) (1.359)
Caixa Liquido Utilizado nas de Fi (612) (1.359)
N cicio de Caixa e Eq de Caixa (300.481) 44.148
LUCRO LIQUIDO DO EXER 77.002 64.397_nicio do Exercicio 951018 906.870
Numero de agdes 9.452.677.718 9.452.677.718  Fim do Exercicio 650.537 951.018
Lucro Liquido Basico por lote de mil agées em R$ 8,16 6,81 ( d0) de Caixa e Equivalentes de Caixa. (300.481) 44.148
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas s&o parte integrante das DemonstragGes Contébeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DO EXERCICIO - Em Reais mil
Reservas de Lucros
Estatutéria
Reservas para
de Capital Pagamento  Ajuste de
Capital Incentivos de Avaliacao Lucros
Social Fiscais Legal Estatutéria Dlwdendos Patrimonial Acumulados Totais
Saldos em 01.01.2009. 911.436 47! 12.460 189.393 129 4.220 - 1.118.116
Aumento do Capital Social com Reservas 564 (478) (86) - - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - - - 5.237 - 5.237
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 64.397 64.397
Destinagdes: - Reserva - - 3.220 60.565 - - (63.785 -
- Dividendos Propostos (R$ 0,06 por lote de mil agoes). - - - - - (612) (612)
Saldos em 31.12.2009. 912.000 - 15.594 249.958 129 9.457 - 1.187.138
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - - - 740 - 740
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 77.092 77.092
Destinagoes: - Resen - - 3.855 72.505 - - (76.360 -
- Dividendos Propostos (R$ 0,08 por lote de mil agoes) - - - - - - (732) (732)
Saldos em 31.12.2010. 912.000 - 19.449 322.463 129 10.197 - 1.264.238

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
findos em 31 de

Descricédo 2010 %

1- RECEITAS 1.487 13
1.1) Vendas Mercadorias, Produtos e Servicos - -
1.2) Outras 1.487 13

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS... (2.675) (2,3)
Custos dos Produtos, das Mercadorias e dos
Servicos Vendido: - -
Servigos de Terceiros (134) (0,1)
Outros (2.541) (2,2)

3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) (1.187) (1,0)

4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZACOES - -
Depreciacao - -

5-VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO
PELA ENTIDADE (3-4) (1.187) (1,0)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA 117.867 101,0
Resultado de Equivaléncia Patrimonial.. - -
Receitas Financeira: 117.867 101,0
Dividendos R -

7 -VALOR ADICIONADO TOTAL A
DISTRIBUIR (5+6).. 116.679 100,0

8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
TOTAL 116.679 100,0
8.1) Pessoal - -

Proventos - -
Beneficios........ - -
FGTS - -
Outros Encargos - -
8.1) Taxas e Contr 39.587 33,9
Federais 39.587 33,9
Estaduais - -
Municipais...... - -
8.2) Remuneragao de Capitais de Terceiros
e Outros - -
8.3) Remuneragéo de Capitais Proprios . 77.092 66,1
Juros sobre o Capital Préprio . - -
Dividendos . 732 0,6
Lucros Retidos .. 76.360

65,4
Participacdo Minoritaria nos Lucros Retidos -

2009

155
155
(3.935)

(163)
(3.772)
(3.780)

(3.780)

100.635

100.635

64.397

612
63.785

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Reais mil
Exercicios findos em
31 de dezembro

2010 2009
Lucro Liquido do 77.092 64.397
Outros Resultados Abrangentes
Ganhos nao Realizado em Investlmenlos Disponiveis para Vendas... 740 9.457
Total dos outros 740 9.457
Total do Abrang 77.832 73.854

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil
1) INFORMAGOES GERAIS
A STVD Holdings S.A. é uma Companhia que tem por objetivo a administracdo de bens, direitos e rendas
proprios, n@o prestando servigos dessa espécie a terceiros; a compra, venda e locagao de bens méveis, iméveis
e semoventes; a mediacdo de negécios; a participagdo em outras Sociedades, como cotista ou acionista; e
a promocao e realizacao de projetos e empreendimentos, inclusive mediante aplicacdo de capital, por conta
prépria, no interesse da Sociedade. A STVD Holdings S. parte integrante da Organizagdo Bradesco,
utilizando-se de seus recursos admini i Ogi e suas demor des contabeis devem ser
entendidas neste contexto.
A autorizagdo para a emissado destas demonstragbes contabeis foi concedida pela Diretoria em 28 de
janeiro de 2011.

e tecr

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplit na destas demor contabeis estdo definidas
a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando
indicado de outra forma.

2.1) Base de prep e a0 das
As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico
como base de valor e ajustadas para refletir a remensuragao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.
A preparagdo de demonstragdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicacao
das politicas contabeis.

A Companhia apresenta suas demonstracdes contdbeis individuais em consonancia com a Lei n® 11.638/2007,
nao sendo aplicavel a apresentagao de Demonslra(;oes Consolidadas.

2.2) Moeda e moeda de ap!

Os itens incluidos nas demonstragdes contébeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente
econémico no qual a empresa atua (“moeda funcional”). As demonstragdes contébeis estdo apresentadas em
milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Empresa e, também, a sua moeda de apresentagao.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancarios, outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e que apresentem riscos insignificantes
de mudanga de valor justo, os quais sao utilizados pela Empresa para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo (Nota 6).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em Reais mil

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por
meio do resultado, subdivido em: mantidos para negociagéo e designados a valor justo por meio do resultado,
no reconhecimento inicial; disponiveis para venda; mantidos até o vencimento; e empréstimos e recebiveis.
A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracao
determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados ao valor justo por meio do resultado

a.1) D no inicial

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 12 de janeiro de 2009 a Companhia n&o possuia nenhum ativo financeiro
designado a valor justo por meio do resultado.

a.2) Ativos financeiros para negociagao

Os ativos financeiros para negociacdo s@o os ativos mantidos pela Companhia com o propésito de vender no
curto prazo, ou que a Companhia mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro
no curto prazo ou para tomada de posigées. Os instrumentos financeiros também sao categorizados como
mantidos para negociacéo, a menos que tenham sido designados como instrumemos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para r i s40 inici i pelo valor justo no
balango e, os custos de transag@o séo registrados diretamente no resu\tado do perlodo

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagdo sdo reconhecidas em
“Receitas Financeiras”.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda sdo ativos financeiros nao derivativos que ndo sao classificados em
mantidos até o vencimento ou para negocia¢ao para os quais existe a intengao de manté-los por um periodo
de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de cambio,
pregos de titulos de patriménio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda s@o reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem
ao valor pago incluindo os custos de transacdo, e sao mensurados subsequentemente a valor justo com
os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com excegao
das perdas por valor ndo recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de converso. Se um ativo financeiro
disponivel para venda apresentar uma perda por valor néo recuperavel, a perda acumulada registrada no
resultado abrangente é reconhecida na demonstragao do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

c) Ativos fi até o

Os investimentos mantidos até o vencimento séo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis e vencimento fixo que a Companhia tem intengéo e capacidade de manter até o
vencimento e que n&o sao designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou como
disponiveis para venda.

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento s@o reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos
diretos e incrementais e contabilizados subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da
taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estdo incluidos no resultado como “Receitas
Financeiras”. No caso de deterioragdo, a perda por valor ndo recuperdvel é relatada como uma redugéo do
valor contébil do investimento e é reconhecida na demonstragéo do resultado.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009 a Companhia nao possuia ativos financeiros
mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros com s fixos ou deter que n&o s&o cotados
em um mercado ativo e que a Companhia néo tem a intengéo de vender imediatamente ou no curto prazo.
Os empréstimos e recebiveis sao mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transagao,
e subsequentemente avaliados pelo custo amortizado utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros.

Ativos financeiros adquiridos com compromissos de revenda sao registrados como empréstimos e adiantamentos
a instituicdes de crédito ou clientes, conforme apropriado. A diferenca entre o preco de venda e de recompra é
tratada como juros e reconhecida ao longo do prazo do contrato com base na taxa efetiva de juros.

Juros sobre empréstimos e recebiveis sao incluidos no resultado como “Receitas financeiras liquidas”. No
caso de deterioracd@o, a perda por valor ndo recuperavel é relatada como uma redugao do valor contébil do
empréstimo e adiantamentos e é reconhecida na demonstracao do resultado, como perda por reducao do valor
recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

2.5) Passivos financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por
meio do resultado e custo amortizado.

a) Mensurados a valor justo por meio do resultado

Séo registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagées do valor justo reconhecidas
imediatamente no resultado. Estes passivos podem ser subdivididos em duas classificagdes distintas: passivos
financeiros designados a valor justo por meio do resultado e passivos financeiros para negociagao.

b) Desi no inicial

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 1° de janeiro de 2009 a Companhia ndo possuia nenhum passivo
financeiro a valor |us!o por meio do resultado

c) i i para iag
Os passivos financeiros para negociagéo s&o os passivos mantidos pela Companhia com o propésito de venda
ou recompra no curto prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro
no curto prazo ou para tomada de posigdes.

Os passivos para negociacdo sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os
custos de transagéo sao registrados diretamente no resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo
s&@o reconhecidas no resultado em “Ganhos e perdas liquidos de ativos financeiros para negociagao”.

d) Passivos financeiros a custo amortizado

Sao os passivos financeiros que ndo sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sdo
inicialmente registrados pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem,
dentre outros, recursos de instituicoes de crédito e de clientes, recursos de emisséo de titulos de divida e
titulos de dividas subordinadas.

2.6) Instr Fi Derivativos e O des de Hedge

Derivativos sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é
celebrado e sdo subsequentemente remensurados aos seus valores justos com as variagdes reconhecidas
na demonstra¢ao do resultado em “Receitas Financeiras”. Na determinag&o do valor justo sdo considerados o
risco de crédito da contraparte.

Os valores justos s@o obtidos de precos de mercado cotados em mercados ativos (por exemplo, opgoes
negociadas em bolsa), incluindo transagdes recentes no mercado e técnicas de valuation (por exemplo,
swaps e transagbes em moeda), modelos de fluxo de caixa descontado e modelos de precificagao de opgdes,
conforme apropriado.

Os derivativos sao considerados ativos quando o valor justo for positivo, e passivo quando for negativo.

A Companhia néo pratica operagdes de hedge accounting (“hedge” contabil).

Certos derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros sa@o tratados como derivativos separados
quando suas caracteristicas econémicas e riscos nao forem fortemente relacionados com aqueles do contrato
principal e o contrato n&o for contabilizado pelo valor justo através do resultado. Esses derivativos embutidos
s@o mensurados pelos seus valores justos e os ganhos ou perdas provenientes de alteragdes no valor justo
sdo incluidas na demonstracdo consolidada do resultado.

2.7) Determinagao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na
data do balango. Se nao houver cotagao de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base
em cotagdes de distribuidores, modelos de defini¢des de pregos, modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos
para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

No caso das aplicagbes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das
respectivas cotas.

2.8) Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se hé evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nao
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas
por redugao ao valor recuperavel sao incorridas se, e apenas se, existem evidéncias objetivas que demonstram
aocorréncia de uma perda apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto
nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados
de modo confiavel.

b) Ativos fi como para venda

A Companhia avalia no final de cada periodo de apresentagéo de relatérios se ha evidéncia objetiva de que
um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Se, em um periodo subsequente,
o valor justo de um instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento
puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por redugdo ao valor
recuperavel ter sido reconhecido, o prejuizo por perda por redugao ao valor recuperavel ¢ revertido da
demonstracgao do resultado.

2.9) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os ativos suijeitos & depreciagcao ou amortizacdo sao revisados, no minimo, anualmente para verificacao do
seu valor recuperavel. Quando houver indicio de perda ao valor recuperavel (impairment), o valor contabil do
ativo (ou unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha sido alocado) é testado.

Uma perda pela redugéao ao valor recuperével é reconhecida pelo excesso do valor contébil do ativo sobre
seu valor recuperavel. Este Ultimo é o maior valor entre o valor justo menos os custos de venda e o valor em
uso. Para fins de avaliagédo da perda pela redugéo do valor recuperavel, os ativos séo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGC)).

2.10) Provisées, p e ativos

Uma provis@o é reconhecida, quando como resultado de um evento passado, a Companhia tenha uma
obrigagao presente e legal que pode ser estimada de modo confidvel, e com provavel saida de beneficios
econdmicos para sua quitagao.

Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigagéo futura resultante de eventos passados
ou se existir uma obrigagao presente resultante de um evento passado.

Ativos contingentes s&o reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais
favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provével séo apenas divulgados nas demonstragoes
contabeis, exceto quando seja provavel que esses ativos venham a dar origem a um aumento em recursos que
incorporem beneficios econémicos.

As provisoes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provavel.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial é mantido até o ganho definitivo da acao,
representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.
2.11) Provisoes, p e ativos

Uma provis@o é reconhecida, quando como resultado de um evento passado, a Companhia tenha uma
obrigacao presente e legal que pode ser estimada de modo confidvel, e com provavel saida de beneficios
econdmicos para sua quitagao.

Passivos contingentes s&o divulgados se existir uma possivel obrigagéo futura resultante de eventos passados
ou se existir uma obrigacéo presente resultante de um evento passado.

Ativos contingentes sa@o reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisoes judiciais
favoréveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provével sdo apenas divulgados nas demonstragoes
contabeis, exceto quando seja provavel que esses ativos venham a dar origem a um aumento em recursos que
incorporem beneficios econémicos.

As provisoes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provével.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial é mantido até o ganho definitivo da acao,
representado por decisdes judiciais favordveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescri¢do.
2.12) Patriménio Liquido

a) Lucro por acao

A Companhia apresenta dados de lucro por agao basico.

O lucro por agé@o basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia pela
média ponderada das acgdes ordindrias durante o ano, excluindo a quantidade média das agoes ordinarias
compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Empresa é reconhecida como passivo nas demonstragoes
contabeis, no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢ao do dividendo
minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.13) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagédo recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos
@ servigos no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca; (ii) for
provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade; e (i) quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para cada uma das atividades da Empresa.

Receitas Financeiras

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Quando uma perda (impairment) é identificada em relagédo a um contas a receber, a Companhia reduz o
valor contdbil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado
a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, 0s juros
sdo incorporados aos valores a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é
calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original
dos valores a receber.

2.14) Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

A provis@o para o imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de
adicional de 10%, quando aplicavel. A provisao para contribuigéo social é calculada sobre o lucro antes do
imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e
contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre
prejuizo fiscal, base negativa de contribui¢do social e de adi¢des temporarias, sao registrados na rubrica
“Outros Créditos — Diversos”.

Os créditos tributarios sobre as adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizacdo e/ou reversao
das respectivas provisoes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributdrios sobre prejuizo fiscal
e base negativa de contribuicdo social serdo realizados de acordo com a geragao de lucros tributaveis,
observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sao reconhecidos
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administracao.

De acordo com a Medida Proviséria n® 449/08 (convertida na Lei n® 11.941/09), as modificacdes no critério
de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terao efeitos para fins de
apuracao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transigao — RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A estrutura de gerenciamento de riscos permite que os riscos sejam efetivamente identificados,
mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administragao,
quando necessario.

3.1) Risco de Crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador
ou contraparte, de suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos pactuados, bem como & desvalorizagao
de contrato de crédito decorrente da deterioragéo na classificaga@o de risco do tomador, & redugdo de ganhos
ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegociacéo, aos custos de recuperagao e a outros valores
relativos ao descumprimento de obrigacdes financeiras da contraparte.

O gerenciamento de Risco de Crédito da Companhia € um processo continuo e evolutivo de mapeamento,
desenvolvimento, afericao e diagndstico através de modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo
alto grau de disciplina e controle nas andlises das operacdes efetuadas, preservando a integridade e a
independéncia dos processos.

3.2) Risco de Mercado

O risco de mercado é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagao de pregos e taxas de
juros dos ativos financeiros da Companhia, uma vez que suas carteiras ativas e passivas podem apresentar
descasamentos de prazos, moedas e indexadores.

Este risco é cuidadosamente identificado, mensurado, mitigado e gerenciado. O perfil de exposicao a
risco de mercado da Companhia é conservador, sendo as diretrizes e limites monitorados diariamente, de
maneira independente.

O controle do risco de mercado ¢ realizado pela Organizagdo Bradesco de maneira corporativa e
centralizada. Todas as atividades expostas a risco de mercado sdo mapeadas, mensuradas e classificadas
quanto & probabilidade e magnitude, com seus respectivos planos de mitigagao devidamente aprovados pela
estrutura de governanca.

O processo de gerenciamento de riscos da Organizagao conta com a participagdo de todas as camadas
hierdrquicas da Organizagdo Bradesco, que abrange desde as unidades de negécio até o Conselho
de Administragao.

3.3) Risco de Liquidez

Risco de Liquidez é a possibilidade da nao existéncia de recursos financeiros suficientes para que a Companhia
honre seus compromissos em razdo dos descasamentos entre pagamentos e recebimentos, considerando as
diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigagoes.

O conhecimento e o acompanhamento deste risco sao cruciais, sobretudo para que a Companhia possa
liquidar as operacdes em tempo habil e de modo seguro.

Processo de Gerenciamento do Risco de Liquidez

A Organizagao Bradesco tem uma Politica de Gestdao de Riscos de Mercado e Liquidez aprovada pelo
Conselho de Administracéo, que tem como um de seus objetivos assegurar a existéncia de normas, critérios e
procedimentos que garantam a Organizagéo o estabelecimento de Reserva Minima de Liquidez (RML), bem

como a existéncia de estratégia e de planos de agéo para situagoes de crise de liquidez.
Continua...
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Nos critérios e procedimentos aprovados sdo determinados a reserva minima de liquidez a ser mantida
diariamente e os tipos de ativos elegiveis para composicdo dos recursos disponiveis. Além disso, sdo
estabelecidos os instrumentos para gestdo da liquidez em cenario normal e em cenario de crise e as
estratégias de atuacdo a serem seguidas em cada caso, sendo que a responsabilidade pela gestao da liquidez
do Conglomerado Financeiro é do Departamento de Tesouraria.

Controle e Acompanhamento

O controle e o acompanhamento das posi¢oes sao realizados de maneira independente a area de gestao,
Departamento de Tesouraria. No processo de gerenciamento de risco de liquidez, a area de back-office tem
a responsabilidade de fornecer as informagdes necessarias a gestao e ao acompanhamento do cumprimento
dos limites estabelecidos. J4 a area de riscos é responsavel pela mensuragéo do nivel minimo de liquidez,
revisao de politica, normas, critérios e procedimentos e realizacdo de estudos para as novas recomendagoes.
3.4) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor
justo, o que requer divulgagao das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao
pelo valor justo:

Nivel 1

Pregos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem
titulos de divida e patrimoniais e contratos de derivativos que séo negociados em um mercado ativo, assim como
titulos publicos brasileiros que sao altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcao.
Nivel 2

Dados observaveis que ndo os pregos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares;
pregos cotados em mercados nao ativos; ou outros dados que s&o observéveis no mercado ou que possam ser
confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos.
Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos cujo valor é determinado usando um modelo
de precificagdo com dados que s@o observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos principalmente de
ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas nao limitados a curvas de rendimento,
taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados n&@o observaveis que s@o suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam
significativos ao valor justo dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem
instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando modelos de precificagdo, metodologias de fluxo de

10) ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Representado por agdes ordinarias, nominativas-escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Bolsa de
Mercadorias & Futuros - BM&F S.A. no montante de R$ 16.722 (31.12.2010 - R$ 15.602 - 01.01.2009 -
R$ 7.667)

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em agcdes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agbes nominativas-escriturais, sem
valor nominal.

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Ordinari 9.452.677.718 9.452.677.718 9.452.677.718
Total 9.452.677.718 9.452.677.718 9.452.677.718

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de abril de 2009, deliberou-se o aumento do Capital Social no valor
de R$ 564, elevando-o de R$ 911.436 para R$ 912.000, sem emissao de agoes, mediante a capitalizagao do
saldo da conta “Reserva de Capital - Incentivos fiscais” - R$ 478; e de parte do saldo da conta “Reserva de
Lucros - Estatutaria” - R$ 86.

b) Reservas de Lucros

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Reservas de lucros. 342.041 265.681 201.982
- Reserva legal (1) 19.449 15.594 12.460
- Reserva estatutaria (2) 322.592 250.087 189.522

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagao nao
mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacoes
ativas da Companhia, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinacoes
estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia
Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos minimos obrigatérios

Na Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria de 29 de abril de 2008, foi alterado o valor do pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio do exercicio, de 25% para 1% do respectivo lucro liquido, ajustado nos termos
da lei societaria.

O calculo do dividendo relativo ao exercicio de 2010 esta demonstrado a seguir:

2

Em 31 de dezembro

caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagao do valor justo L liquido do exercicio % % (1) % % (1)
requer julgamento ou estimativa significativos da administragéo. Esta categoria geralmente inclui certos titulos Rl(jecsr:rvlgL\thI ° (3’855) (3'221>
emitidos por instituicdes financeiras e empresas nao financeiras e certos contratos de derivativos. Base de calculo 73:237 61 :176
732 1,00 612 1,00
4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS (1) Percentual dos dividendos sobre a base de caloulo.
Nas Demonstracdes Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contédbeis elaborados a
fim de quantificar determinados ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos so continuamente avaliados 12) RECEITAS FINANCEIRAS
e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, ____Em 31 de dezembro
considerados razoaveis nas circunstancias atuais. ) S ) . 2010 2009
- . . . . Rendimento de aplicagdes financeiras em caderneta de poupanca........ 52.732 61.622
Essas estimativas e julgamentos contébeis referem-se basicamente aos seguintes itens: Receita Liquida de O des de Swap 26.405 16.935
4.1) Redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros Renqimemos de Empréstimos e Adiantamentos a Instituicdes de
Delgrmijados ?tivog, .incIEJindc. _a'gio, outros intangiveis e ir\vesli.menps pelo método da_equivaléncia R(;:]e(fi:'loemo de aplicagdes em Fundos de Investimentos Financeiros..... ;;gg; 1;(1);3
patrimonial, estdo sujeitos a revisao de perda de valor recuperével (impairment). As despesas com perda de Outros 343 67
valor recuperavel sao registradas quando existem evidéncias claras de perda de valor recuperavel, ou de nao- yotq) 117.681 97.788
recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagdo do que constitui perda de valor recuperdvel é uma matéria
que requer um nivel significativo de julgamento. 13) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
B | ) Em 31 de dezembro
5) CONCILIACAO ENTRE CPC COM AS PRATICAS CONTABEIS ANTERIORES 2010 2009
O investimento na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F S.A., anteriormente avaliado ao custo no Servicos prestados por terceiro 19 21
Investimento foi reclassificado para o Ativo Financeiro Disponivel para venda ajustado a valor de mercado, em gd"i"sbe indi '°| " i 1;2 1;:
contra partida a conta destacada no Patriménio Liquido, deduzidos de efeitos Tributarios, conforme CPC 38. Pg{:géi:i'gao sindical patrona 726 1107
Conciliagéo do Balango Patrimonial do periodo de Transigéo - 12 de janeiro de 2009 Outros gastos administrativos 689 -
01.01.2009 Ajustesde 01.01.2009 rotal 1.584 1.308
Di s .
= L = 14) PARTES RELACIONADAS
Ativo Circulante a) As transacoes com partes estao assim
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda. - 7.667 7.667 ¢ P i Em 31 de ]
Ativo N&o Circulante 2010 2009
Investimento: 1.274 (1.274) - Ativo Receitas Ativo Receitas
Passivo Néo Circulante (passivo) (despesas) _(passivo) (despesas)
Obrigagoes Fiscais Diferida - 2173 2.178 Caixa e Equivalentes de Caixa:
Patriménio Liquido Conta Corrente - Banco Bradesco S.A. .. 10 - 53 -
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial .... - 4.220 4220 Aplicagdes em Deposﬂo de POUpanca -
I ) . B L Banco Bradesco SA.. . 650.527 52.732 950.965 61.622
Conciliagéo do Balango Patrimonial do periodo de Transicéo - 31 de dezembro de 2009 Instr Der
31.12.2009 Ajustes de 31.12.2009  Ajustes com Operagoes de Swap -
Di T ic Ail di Banco Bradesco S.A. 7.845 26.406 5.395 16.935
9 i
Ativo Circulante . a Pagar:
N 5 . . Japira Holdings S.A. (718) - (600) -
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda...... - 15.602 15.602  Banco Bradesco S.A @) - @ -
Ativos N&o Circulante Banco Alvorada S.A. .. (4) - (3) -
Investimento: 1.274 (1.274) - Bradesco S.A.CTVM SA. (6) - (5) -
Passivo Nao Circulante Banco Bradesco BBI S.A. ) - ) -
Obrigagdes Fiscais Diferida - 4.871 4871 p) Remuneragéo do p I-ch: da Admini 3
Patriménio Liquido A Empresa é parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sao remunerados pelos
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial ... - 9.457 9.457  cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A. controlador da Companhia.
6) CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 5) p acéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicio social:
Disponibilidades em moeda nacional (1) 10 53 6.870 Em 31 de dezembro
Aplicagbes em depésito de poupanca. 650.527 950.965 900.000 2010 2009
Total de Caixa e Equi de Caixa. 650.537 951.018 906.870 Resultado apte: dC_'sl \‘rihutos (Imposto de Renda e
(1) Refere-se a depdsito bancario a vista. Contribuigao ocia P I 116.057 96.690
Encargo total do imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas
de 25% e 9%, respectivamente (39.459) (32.874)
7) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos:
A STVD Holdings S.A. participa de opera¢tes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em Despesas e provisdes liquidas de receitas néo tributaveis 111 (40)
contas patrimoniais e de compensagéo, que se destinam a atender necessidades proprias para administrar Beneficio fiscal - 600
a exposigéo global. Trata-se de uma operagao de swap de taxas de juros para prote¢éo de sua aplicagao em Outros Valores 383 21
poupanga. A politica de gestao de riscos da Empresa é fundamentada na utilizagéo de instrumentos financeiros Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio... (38.965) (32.293)

derivativos com o objetivo de mitigar os riscos decorrentes das operagdes efetuadas pela Empresa.

Para os instrumentos financeiros derivativos, as cota¢des de prego de mercado sao usadas para determinar o
valor justo destes instrumentos. O valor justo do swap é determinado utilizando técnicas de modelagem de fluxo
de caixa descontado que usam curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As informagoes
para construir as curvas de rendimento sao obtidas na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&FBovespa
(BMF&Bovespa) e no mercado secundario doméstico. Estas curvas de rendimento sdo utilizadas para
determinar o valor justo do swap de moeda, de taxa de juros e swaps com outros fatores de risco.

As operacoes de swap no Brasil sao registradas na Camara de Custddia e Liquidacdo - CETIP (CETIP).

A operacao de swap efetuada pela STVD tem como contraparte o Banco Bradesco, sendo que a ponta ativa
da operagao é de 103,50% do CDI e a ponta passiva de TR + 0,5% a.m. com vencimento em 04 de janeiro de
2010. O valor do nocional ¢ de R$ 900.000

As operagbes de swap a receber montam R$ 7.845 (31.12.2009 - R$ 5.395 e 01.01.2009 - R$ 11.458).

8) EMPRESTIMOS E ADIANTAMENTO A INSTITUICOES DE CREDITO 2009 (t:‘?,";t:, Realizaco 2010
Empréstimos e Adiantamento a Instituicdes de Crédito no montante de R$ 104.805 (31.12.2009 - R$ 104.028 - Provisao para perda de titulos e investimentos.......... 633 19 - 652
01.01.2009 - R$ 0) referem-se a debénture emitida pela Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas em 05 de Outras provisoes - 26 - 26
agosto de 2008, com vencimento em 05 de agosto de 2014, sendo remunerada por 100% CDI. Total dos créditos tributarios sobre diferengas 63 . 678
ias -

i Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social 22.250 - 11.828 10.422
9) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEG{OCIAQAO TolJaI dos crédi trlbugt,arlos ¢ 22.883 45 11.828 11.100
Referem-se a aplicagdes de renda fixa a aplicagoes em Fundos de Investimentos Financeiros, no montante de - Oprigagses Fiscais Diferidas...... 4.871 381 - 5.052
R$ 476.655 (31.12.2009 - R$ 83.774 - 01.01.2009 - R$ 179.413). Estes ativos séo classificados na categoria Crédito tributario liquido das obrigagdes fiscal
de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, enquadradas no nivel 1. diferi 18.012 (336) 11.828 5.848 )

Continua...

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e con(rlbulgao social:
Em 31 de dezembro

2010 2009
Impostos diferidos:
Constituicao/realizacao no exercicio, sobre adicoes temporarias.... 45 23)
Utilizacédo de saldos iniciais de:
Base negativa de contribuicao social (3.122) (2.612)
Prejuizo fiscal (8.706) (7.266)
(11.783) (9.855)
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribui¢ao social devidos... (27.182) (22.438)
Imposto de renda e contribuicao social do exerci (38.965) (32.293)

c) Origem dos créditos tributédrios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos:
Em 31 de dezembro
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d) isdo de izacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa de contribuigao social:
Em 31 de ]
Diferencas Prejuizo Fiscal e
arias Base i
Contri- Contri-
Imposto buigao Imposto bui¢ao
de Renda Social de Renda Social Total
165 59 6.118 3.791 10.133
165 59 - 513 737
165 59 - - 224
4 2 - - 6
499 179 6.118 4.304 11.100

A projecao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa
de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captag@o, praticada pela
Organizagao Bradesco, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 10.816 (2009 - R$ 21.540), sendo R$ 638
(2009 - R$ 591) de diferencas temporarias e R$ 10.178 (2009 - R$ 20.949) de prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicao social.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 7.427 (31.12.2009 - R$ 5.441 - 01.01.2009 -
R$ 10.812) referem-se a imposto de renda retido na fonte sobre aplicagoes financeiras e imposto de renda
de exercicios anteriores.

f) e Contril a

Impostos e Contribuigées a Recolher, no montante de R$ 3.384 (31.12.2009 - R$ 1.070 - 01.01.2009 -
R$ 27.487), referem-se a Imposto de Renda, no montante de R$ 2.297 (31.12.2009 - R$ 686 - 01.01.2009
- R$ 20.065) e Contribuicao Social, no montante de R$ 1.087 (31.12.2009 - R$ 384 - 01.01.2009 -
R$ 7.422).

g) Obrigagdes fiscais diferidas

A Sociedade possui obrigacdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuicao social no montante de
R$ 5.252 (31.12.2009 - R$ 4.871 - 01.01.2009 - R$ 2.173) relativas a ajuste a valor de mercado dos titulos e
valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos.

16) OUTRAS INFORMACOES
a) Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01.01.2009, n&o ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas
avaliados como perdas possiveis ou provaveis de natureza relevantes.

A DIRETORIA

Marco Antonio Cunha de Santana —

Contador — CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas
STVD Holdings S.A.
Examinamos as demonstracoes contabeis da STVD Holdings S.A. (a “Companhia”) que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas expl\canvas

il da i céo sobre as
A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
| o dos audi :
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contabeis estéo livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das demonstracoes
contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias,
mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria

acoes

inclui também a avaliagdo da adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da STVD Holdings S.A. em 31 de dezembro de 2010,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

D do valor

Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentagao esta sendo efetuada de forma voluntéria pela Companhia. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracoes contabeis
tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011.

e
pwe

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador CRC 1SP171564/0-1

PRODEPG - PROGRESSO E DESENVOLVIMENTO DE PRAIA GRANDE S.A.
Sociedade de Economia Mista Municipal
CNPJ n° 46.773.164/0001-52
Relatério da Diretoria
Em cumprimento as disposi¢es legais e estatutarias, apresentamos o Balango Pammomal e demais Demonstra¢des Fmancelras correspondentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 2010,

ficando essa Diretoria & inteira disposicdo dos Senhores Acionistas para quaisquer escl 1tos que julgarem Praia Grande (SP), 25 de margo de 2011 A Diretoria
Balanco Patrimonial (Em R$) Notas Expllcatlvas da Administracao
ATIVO 31/12/2010 31/12/2009 | PASSIVO 31/12/2010 31/12/2009 sobre as D abeis em 31 D de 2010
ATIVO CIRCULANTE Passivo Circulante A PRODEPG S.A. é uma empresa de Economia Mista constituida na for-
Disponibilidades Contas a Pagar 83,17 69,22 ma de Sociedade Anénima (Lei n° 6.404/76). 1) Procedimentos Con-
Caixa 32.415,81 45.508,77 | Deposito para Garantia de Servigos 650,00 650,00 tabeis Adotados Pela Empresa: a) Os ativos e passivos circulantes sao
Aplicagoes Financeiras 650,00 650,00 | Provisdo para Agdes Judiciais 220.396,46 220.396,46 aqueles realizaveis e exigiveis no exercicio subsequente e estdo repre-
Impostos Recuperaveis 14.948,65 14.948,65 | Saldo Negativo - Banco do Brasil 1,10 — sentados por seus valores originais; b) Ativo Nao Circulante - Inves-
Despesas Pagas Antecipadamente 3.361,35 2.654,28 | Total do Circulante 221.130,73 221.115,68 timentos: Os investimentos foram registrados pelo custo de aquisicéo.
Outros Créditos - Adiant. a Fornecedores  14.868,00 - ili O Ativo ) esta regi pelo seu valor histérico,
Total do Circulante 66.243,81 63.761,70 | TOTAL DO PASSIVO 22113073 221.11568 © OS lancamentos relativos & depreciagao estao sendo efetuados. 2) As
F g E———r v Demonstragbes Contébeis foram elaboradas e demonstradas em confor-
A;l:ﬁzgg?::_iﬁ:;ﬁ?;i conTAS Demonstragaoldo/Resuliadoldo 53"1‘*/'1‘:2'2‘0’1%5’“ R:fzm araope ™S COM a5 Leis n°6.404/76, 10.303/01, 11.638/07, 11.941/2009 ¢ -
P S . - 2gde0t 2delNP mais complementares e em obediéncia as atuais Normas Brasileiras de
Depositos Judiciais - Banco do Brasil 21035 210,35 | OPERAGOES CONTINUADAS Contabilidade. 3) Capital Social: O capital Social & de R$ 11.801.026,52,
I;v:s_tlmepto Incentivos Fiscai 836,56 836,56 (-) Despesas Administrativas (195.203,89)  (194.437,37)  totalmente integralizado. O mesmo é formado por 8.551.468.492,75 acoes
articipagoes por Incentivos Fiscais 536.56 836.56 (-) D Tributarias (288,28) (273,96)  ordinarias nominativas e tem, como acionista controlador, a Prefeitura
\mobilizado A A z;)lli));sgsej‘aasdzwr:::ne!;a:o Lauido (1.116,48) (605,00) i)afstél'-lcia BPalr;e_éri? de EraizGragd:gug ddedlém 99590% das ar%ﬁeds.
o L - assivo e Patriménio Liquido: a) A Sociedade recebeu, por parte do
Valgr Ongl}nal_C(;\rrlgldol d 49.645,51 261.675,78 (196.608,65)  (195.316,33) ~ Acionista Controlador, a Prefeitura da Estancia Balnearia de Praia Grande
(-) Depreciagao Acumulada (‘3;2223? (Zq‘ggiggg) F das Op Ci - “Adiantamento para Aumento de Capital”, no periodo, no valor total de
Intangivel E0Ey RS Antes da Tributacao B (196.608,65) (195.316,33) RS$ 188.000,00. 5) Compensagcao: De acordo com a NBC T 2.5, aprovada
Marcgs o Patentes 1.007.88 1.007.88 Resultado das Operacées pela Resolugdo CFC n° 612/1985, as contas de compensagao constituem
() Amortizagdo Acumulada (1 .007'88) (1.007188) Continuadas (196.608,65) (195.316,33) sistema proprio e devem conter o registro de atos relevantes cujos efeitos
~Q s Dol Doy OPERACOES DESCONTINUADAS se possam traduzir em modificagdes no patriménio da entidade. Regis-
Total do N&o Circulante 13.309,42 16.096,61 | () Ressarcimento de Despesas 8.078,98 — tram operacdes ndo modificadoras do patriménio, razéo pela qual séo
Total do Ativo 79.553,23 79.858,31 | (+) Deposito de Origem Desconhecida 209,54 287,59 denominadas “contas extrapatrimoniais”. Existem acdes previdenciarias e
Resultado das Operagoes civeis em curso, as quais foram contabilizadas nas contas de compensa-
Passivo a Descoberto 141.577,50  141.257,37 | D - Antes da Tributaca 8.288,52 287,69 40 e assim demonstradas:
Capital Social Subscrito 11.801.026,52 11.609.106,52 | Resultado das Operacdes Agbes Previdenc. - Proc. Geral Federal n° 11042/90 R$ 4.990.561,51
CM Especial Art.3 - Lei 8.200 (418.593,74)  (418.593,74) | Descontinuadas 8.288,52 287,59  Agdo Civel - COFINS
Prejuizo Acumulado (11.712.010,28) (11.523.690,15) | Lucro ou Pre]uizo Liquido do Exercicio  (188.320,13)  {195.028,74) PGFN10845.003438/96-69 (755/04) | R$ 2.828.942,57
Adiantamento para Aumento de Capital acéo do ngente - 31/12/2010 ?g:);s Civeis - Sabesp - n°217/89 - 12 VC PG R$ 2.794.256,92
Prefeitura Est. Baln. Praia Grande _188.000,00 _ 191.920,00 DESCRIGAO Valor R$  As agées pr arias e civeis cor
ATIVO + PASSIVO Resultado Liquido do Exercicio - DRE (188.320,13) denciadas no quadro explicativo - tém como autores a Proc.Geral Federal,
A DESCOBERTO 221.130,73 __ 221.115,68 | Resultado Abrangente Total (DRA) (188.320,13) Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e Sabesp, respectivamente.
Demonstragéo dasmmﬂriménio Liquido de 2010 (Em R$) Todas permanecem sub-judice e recebendo contestagdes desta empresa,
inclusive com pedido de prescri¢éo intercorrente, além de impugnagdo
Patriménio Capital Corregéo Prejuizo  Adiantamento para  aos embargos, contra-razdes ao recurso especial e, no caso da agao pro-
Liquido Social Subscrito i i de Capital posta pela PGFN, a atual administragao aguarda contestacédo da Fazenda
Saldo Inicio de periodo (141.257,37) 11.609.106,52 (418.593,74)  (11.523.690,15) 191.920,00 Nacional para também impugnar tais contestacoes. 6) Atividades
Resultado do Exerciio (168.320,13) - - (esang 585, Sut acmimiracio vem promovendo o saneamento ¢ qulaco dos
Adiantamento p/ Aumento de Capital 188.000,00 191.920,00 — — (3.920,00) passivos junto aos credores, preparando a entidade para futura extingdo.
Saldo em 31/12/2010 141.577,50) 11.801.026.,52 418.593,74) 11.712.010,28) 188.000,00

HELIO YOSHIMI SASAKI
Diretor-Administrativo

MARCIO CARUCCIO LAMAS
Diretor-Presidente

Relatério dos

7) Eventos Subsequentes: Dentro do exercicio de 2011, havera nova
integralizagéo de Capital Social, utilizando-se a conta de “Adiantamento
por Aumento de Capital”, no valor de R$ 188.000,00, cujo montante refe-
re-se a verba repassada pela Acionista Majoritaria no exercicio de 2010.

THAIS FREITAS PORPORA
Contadora - CRC 1SP217170/0-5

sobre as D des Conta

Ao Senhores Acionistas e Diretores da
PRODEPG - Progresso e Desenvolvimento de Praia Grande S.A.
Examinamos as demonstracoes contabeis da PRODEPG - Progresso e
Desenvolvimento de Praia Grande S.A., que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstracoes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
prancas contabeis e demais notas exphcanvas Responsabilidade da
ao sobre as abeis: A administragao da
PRODEPG - Progresso e Desenvolvimento de Praia Grande S.A. é res-
ponsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstra-
coes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permi-
tir a elaboragao de demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Esta a Entidade em
processo de saneamento e se preparando para entrar em “Liquidacao”,
tenho o Acionista Majoritario - PEBPG ja editado o Decreto n° 3177 de
15/01/2001, que anuncla tal |nteresse ponanlo declarado a descontinui-
dade. dos Nossa respon-
sabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes con-

|Iq|rensaoﬂ|:lal

Autoridade Certificadora
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tabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumpri-
mento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planeja-
da e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes contabeis estao livres de distor¢ao relevante. Uma audito-
ria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas demons-
tragbes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julga-
mento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles inter-
nos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagdo das demons-
tragdes contabeis da PRODEPG - Progresso e Desenvolvimento de
Praia Grande S.A. para planejar os procedimentos de auditoria que sdo
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opi-
nido sobre a eficacia desses controles internos da PRODEPG - Progresso
e Desenvolvimento de Praia Grande S.A.. Uma auditoria inclui também,
a avaliagdo da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabili-
dade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em

conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opiniao,
as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
PRODEPG - Progresso e Desenvolvimento de Praia Grande S.A. em
31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus flu-
xos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as prati-
cas contabeis adotadas no Brasil. Outros Assuntos - Demonstracdo do
Valor Adicionado: Examinamos também a demonstragéo do valor adicio-
nado (DVA), para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria des-
critos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresenta-
da, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.
Santos (SP), 25 de margo de 2011
YNEL AUDITORES ASSOCIADOS S/S
CNPJ(MF) n° 51.647.410/0001-60 - CRC 2SP012471/0-8 - CVM-240-2
EULINA MARIA PICANCO DE OLIVEIRA
Contadora - CRC 1SP052988/0-0 - CNAI n° 77 - Sécia Responsavel

IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP
C=BR, O=CP.Brasi, OU=Autniicado por AR Imprensa Ofical OU=Assinalra Tipo A1, OU=(em branco), OU(em branco),
U=(em branco), CN=IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP, E=certficacao@imprensaoficial.com br

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a

quando vi no portal

www.imprensaoficial.com.br



sexta-feira, sabado, domingo e segunda-feira, 22, 23, 24 e 25 de abril de 2011

R10 D0 COMERCIO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutérias, temos a satisfacédo de submeter a apreciagéo de V.Sas. o Balango Patrimonial, bem como as
Demonstragoes do Resultado, das Mutagdes do Patriménio Liquido e do Fluxo de Caixa, relativos ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010,
acompanhados das Notas Explicativas e Parecer dos Auditores Independentes.

ATIVO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

CIRCULANTE 1.168.140 1.074.671 1.109.339
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 6) 650.537 951.018 906.870
Ativos Financeiros para Negociagao (Nota 9) 476.655 83.774 179.413
Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 7)... 7.845 5.395 11.458
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda (Nota 10). 16.722 15.602 7.667
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15e)... 6.242 4.953 10.324
Créditos Tributarios (Nota 15¢c e d). 10.133 8.510 -
Outros Créditos ..o, 6 5.419 -
NAO CIRCULANTE 107.138 119.070 33.407
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 107.138 119.070 33.407
Empréstimos e Adiantamento a Instituicdes de Crédito (Nota 8) ... 104.805 104.028 -
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 15¢).......... 1.185 488 488
Créditos Tributarios (Nota 15¢c e d). 967 14.373 32.738
Depositos Judiciais 181 181 181
TOTAL 1.275.278 1.193.741 1.142.746

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em 31 de dezembro

STVD Holdings S.A.

CNPJ 60.688.256/0001-65 Organizas
Sede: Cidade de Deus - Osasco - SP

Gestao, Elaboracao e
Divulgacao de
Relatorios de Analise
Econbmica Financeira e

Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Colocamo-nos a disposigédo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
Sé&o Paulo, SR, 28 de janeiro de 2011.

Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL - Em Reais mil

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
CIRCULANTE 5.788 1.732 28.850
Impostos e Contribuigoes a Recolher (Nota 15f) ..., 3.384 1.070 27.487
Dividendos a Pagar (Nota 11¢).. 732 612 1.359
Outras Obrigagoes 1.672 50 4
NAO CIRCULANTE 5.252 4.871 2.173
Obrigagdes Fiscais Diferidas (NOta 15g)..........ccoiiiiiiiiiiiiiiii 5.252 4.871 2173
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 8) 1.264.238 1.187.138 1.118.116
Capital Social:

- De Domiciliados No Pais (NOta 11@)........ccoiiiiiiiiiiii 912.000 912.000 911.436
Reservas de Capital - - 478
Reservas de Lucros (Nota 11b). 342.041 265.681 201.982
Ajuste de Avaliagao Patrimonial.............ccoviiiiiiiiii e 10.197 9.457 4.220
TOTAL 1.275.278 1.193.741 1.142.746

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

Participagao Minoritaria nos Lucros Retidos......... e - - - -
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS - Em Reais mil

1) INFORMAGOES GERAIS

A STVD Holdings S.A. ¢ uma Companhia que tem por objetivo a administragdo de bens, direitos e rendas proprios, néo prestando servicos dessa espécie a
terceiros; a compra, venda e locagao de bens méveis, iméveis e semoventes; a mediagao de negocios; a participagdo em outras Sociedades, como cotista ou
acionista; e a promogao e realizagao de projetos e empreendimentos, inclusive mediante aplicagao de capital, por conta prépria, no interesse da Sociedade.
A STVD Holdings S.A. é parte integrante da Organizagao Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos e suas demonstragoes
contabeis devem ser entendidas neste contexto.

A autorizagao para a emissao destas demonstragdes contébeis foi concedida pela Diretoria em 28 de janeiro de 2011.

2) RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstragdes contabeis estao definidas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.

2.1) Base de preparacao e apr das d acoes
As demonstracoes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPCs). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a remensuragéo dos ativos ao seu valor justo,
quando aplicavel.

Apreparacao de demonstragoes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragao
da Companhia no processo de aplicagao das politicas contébeis.

A Companhia apresenta suas demonstragdes contdbeis individuais em consonancia com a Lei n® 11.638/2007, nao sendo aplicavel a apresentacao de
Demonstracdes Consolidadas.

2.2) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis s@o mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua
(“moeda funcional”). As demonstracoes contabeis estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da Empresa e, também, a
sua moeda de apresentacao.

2.3) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depositos bancérios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais
de até trés meses e que apresentem riscos insignificantes de mudanca de valor justo, os quais sao utilizados pela Empresa para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo (Nota 6).

2.4) Ativos Financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, subdivido em: mantidos para
negociacéo e designados a valor justo por meio do resultado, no reconhecimento inicial; disponiveis para venda; mantidos até o vencimento; e empréstimos e
recebiveis. A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classificagao de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

a) Mensurados ao valor justo por meio do resultado

a.1) Designados no reconhecimento inicial
Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 12 de janeiro de 2009 a Companhia n&o possuia nenhum ativo financeiro designado a valor justo por meio do resultado.

a.2) Ativos financeiros para negociacao

Os ativos financeiros para negociacao sao os ativos mantidos pela Companhia com o propdsito de vender no curto prazo, ou que a Companhia mantém
como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro no curto prazo ou para tomada de posicdes. Os instrumentos financeiros também séo
categorizados como mantidos para negociagao, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge.

Os ativos financeiros mantidos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transacdo séo
registrados diretamente no resultado do periodo.

As receitas e despesas de juros de ativos financeiros mantidos para negociagao sao reconhecidas em “Receitas Financeiras”.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda

Investimentos disponiveis para venda s&o ativos financeiros nao derivativos que nao séo classificados em mantidos até o vencimento ou para negociagao para
os quais existe a intencao de manté-los por um periodo de tempo indefinido e que podem ser vendidos em resposta a mudangas nas taxas de juros, taxas de
cambio, precos de titulos de patrimonio ou necessidades de liquidez.

Ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente a valor justo, os quais correspondem ao valor pago incluindo os custos de transacao,
e sdo mensurados subsequentemente a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio liquido em outros resultados abrangentes, com
excecao das perdas por valor nao recuperavel e dos ganhos e perdas cambiais de conversao. Se um ativo financeiro disponivel para venda apresentar uma
perda por valor nao recuperavel, a perda acumulada registrada no resultado abrangente é reconhecida na demonstragao do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Os investimentos mantidos até o vencimento séo ativos financeiros n&o derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis e vencimento fixo que a
Companhia tem intencéo e capacidade de manter até o vencimento e que nao sdo designados como avaliados pelo valor justo por meio do resultado, ou
como disponiveis para venda

Os ativos financeiros mantidos até o vencimento séo reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais e contabilizados
subsequentemente pelo custo amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os juros sobre os ativos financeiros mantidos até o vencimento estao incluidos no resultado como “Receitas Financeiras”. No caso de deterioracdo, a perda
por valor ndo recuperavel é relatada como uma redugéo do valor contabil do investimento e é reconhecida na demonstragao do resultado.

Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 12 de janeiro de 2009 a Companhia n&o possuia ativos financeiros mantidos até o vencimento.

d) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que nao séo cotados em um mercado ativo e que a Companhia nao
tem a intengdo de vender imediatamente ou no curto prazo.

Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados inicialmente pelo valor justo mais os custos diretos de transagao, e subsequentemente avaliados pelo custo
amortizado utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Ativos financeiros adquiridos com compromissos de revenda sao registrados como empréstimos e adiantamentos a instituicdes de crédito ou clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o preco de venda e de recompra é tratada como juros e reconhecida ao longo do prazo do contrato com base
na taxa efetiva de juros.

Juros sobre empréstimos e recebiveis s&o incluidos no resultado como “Receitas financeiras liquidas”. No caso de deterioracéo, a perda por valor ndo
recuperavel ¢ relatada como uma redugao do valor contabil do empréstimo e adiantamentos e ¢ reconhecida na demonstragao do resultado, como perda por
reducao do valor recuperavel de empréstimos e adiantamentos.

\_

2010 2009 31 de dezembro
RECEITAS OPERACIONAIS 119.353 98.193  Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 2010 2009
?ece\tastmange\ris‘(sqta 12) ”7'(1322 97;22 Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 116.057 96.690
uros sobre o Lapital Proprio ... Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos: 170 (313)
gmdendos de Inxc/)est\memosm 435 155 juros sobre o Capital Préprio/Dividendos de Investimento Avaliado ao Custo.... (450) (405)
utras Receitas Operacionais . 1.052 " Juros, Variagdes Monetarias e Cambiais, Liquidas.............ccccooocvioiiioiiiniins . 620 -
OULTOS ..t - 92
Lucro Liquido/Prejuizo Aj do 116.227 96.377
BS;ZES:%I&T;EQCIONAIS FETTRR TP 3?523 1?2:; Reduga}o (Aumento) Ativos Finar]ceiros para NEgOCIAGA0 ..ottt (392.881) 95.639
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 13) 1.584 1306 Heducdo (Aumento) em Operagoes de SWAP............ ; (2.450) 6.063
Despesas Financeiras.... 1.125 _ Aumen}o de Empréstimos e Ad|an}amento a Instituicdes de Crédito 777) (104.028)
Outras Despesas Operacionais. - 68  Redugao (Aumen}o) em Outros Atlvgs - 3.428 (49)
Aumento (Redugdo) em Outras Obrigagdes.... 1.002 (45)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pago: (1.989) (23.300)
RESULTADO OPERACIONAL 116.057 96.690 Imposto de Renda e Contribuigao Social Compensados. (22.879) (25.555)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionai (300.319) 45.102
B Fluxo de caixa das Atividades de Investimentos:
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO 116.057 96.690  DIVIAENAOS MECEDIADS ......vve et 450 405
Caixa Liquido Utilizado das Atividades de Ir 1itos 450 405
~ Fluxo de Caixa das Atividades de Fi i t
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 15a) (38.965) (32.293)  Dividendos Pagos (612) (1.359)
Caixa Liquido Utilizado nas Ativ eF tos 612) (1.359)
. . Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa (300.481) 44.148
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 77.092 64.397 — —
Inicio do Exercicio 951.018 906.870
INUMETO 8 @GOES ...ttt 9.452.677.718 9.452.677.718 Fim do Exercicio.. 650.537 951.018
Lucro Liquido Bésico por lote de mil aG0es €M R$ ...........oooiiiiiiiiiii . 8,16 6,81  Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivall de C (300.481) 44.148
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DO EXERCICIO - Em Reais mil
Reservas de Lucros
Estatutaria
Reservas para
de Capital Pagamento Ajuste de
Capital Incentivos de Avaliacao Lucros
Eventos Social Fiscais Legal Estatutaria Dividendos Patrimonial Acumulados Totais
Saldos em 01.01.2009 911.436 47 12.460 189.393 129 4.220 - 1.118.116
Aumento do Capital Social com Reservas .. 564 (478) (86) - - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial...... - - - - - 5.237 - 5.237
Lucro Liquido do Exercicio ... - - - - - - 64.397 64.397
Destinagdes: - Reservas s . TSI - - 3.220 60.565 - - (63.785) -
- Dividendos Propostos (R$ 0,06 POT 10t A Ml @GOES) ...ttt - - - - - - (612) (612)
Saldos em 31.12.2009 912.000 - 15.594 249.958 129 9.457 - 1.187.138
Ajuste de Avaliagao Patrimonial...... - - - - - 740 - 740
Lucro Liquido do Exercicio ........... . - - - - - - 77.092 77.092
Destinagoes: - Reservas - - 3.855 72.505 - - (76.360) -
- Dividendos Propostos (R$ 0,08 por lote de mil acdes) . - - - - - - (732) (732)
Saldos em 31.12.2010 912.000 - 19.449 322.463 129 10.197 - 1.264.238
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de d bro
Descricao 2010 % 2009 % 2010 2009
1- RECEITAS 1.487 13 155 0,2 Lucro Liquido do Exercicio 77.092 64.397
1.1) Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos ............cuouuens - - - - Outros Resultados Abrangentes
1.2) Outras Recei 1.487 1,3 155 0,2 5 h : f i
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS......ccceemmmmsssssesssssnnenes (2.675) (2,3) (3.935) @,1) .?;2';Zigfﬁfjg'?g;’jgé’;ffg::”tos Disponiveis para Vendas ... ;28 g '::;
Custos dos Produtos, das Mercadorias e dos nd -
Senvigos Vendidos ~ ~ ~ _ Total do Resultado Abrangente 77.832 73.854
Senvigos de Terceir5§ (134) ©0,1) (163) ©0.2) As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contdbeis.
Outros (2.541) (2.2 (8.772) 3,9
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).. (1.187) (1,0) (3.780) (3,9) 2.5) Passivos financeiros
4 - DEPRECIACOES E AMORTIZAGCOES - - - - ACompanhia classifica seus passivos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados a valor justo por meio do resultado e custo amortizado.
Depreciacao B e - - - - a) Mensurados a valor justo por meio do resultado
5-VALOR ADICIOK“ADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA Sé&o registrados e avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagoes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado. Estes passivos podem
s SKE(I)%AADIEIS-(I)‘NADO RECEBIDO EM TRANSFERENGIA 11(;;2;) "ﬂ ’g) ﬂggggg) 1(%3) ser subdivididos em duas classificagoes distintas: passivos financeiros designados a valor justo por meio do resultado e passivos financeiros para negociagcéo
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - - - E) IgTsdlglzjados So rdecggroem;)%gto ;';'g'a.l iro de 2009 a C hia na . h i . | ! d tadl
Receitas Financeiras ... 117.867 101,0 100.635 103.9 m e dezembro de ©2009e e janeiro de a Companhia ndo possuia nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.
Dividendos Recebidos - R R _ c) Passivos financeiros mantidos para negociagao
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A Os passivos financeiros para negopiagéo sdo 0s passivos mantidos pela Companhia com o propdsito dg \{enda ou recompra no curto prazo, ou que mantém
DISTRIBUIR (5+6) 116.679 100,0 96.854 100,0 como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro no curto prazo ou para tomada de posigoes
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO Os passivos para negociagao sao inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balango e, os custos de transagao sao registrados diretamente no
TOTAL 116.679 100,0 96.854 100,0 resultado do periodo. Todas as mudangas no valor justo s&o reconhecidas no resultado em “Ganhos e perdas liquidos de ativos financeiros para negociagéo”
8.1) Pessoal - - - - d) Passivos financeiros a custo amortizado
PfOVEﬁTOS - - - - Sao os passivos financeiros que ndo sao avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo e
Beneficios - - - - subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de instituicoes de crédito e de clientes, recursos de emissao de titulos
FGTS ....... - - - de divida e titulos de dividas subordinadas.
Outros Encargos - - - - " . - -
8.1) Impostos, Taxas e Contribuigoes 39.587 339 32.458 335 2-6) Instrumentos Financeiros Derivativos e Operagdes de Hedge o i
Federais 39 587 339 30 457 335  Derivativos sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos & celebrado e sao subsequentemente remensurados
Estaduais ~ - 1 ~  aos seus valores justos com as variagdes reconhecidas na demonstragao do resultado em “Receitas Financeiras”. Na determinagdo do valor justo sao
; ’ ’ ’ I just iaco hecid d tracéo d Itad “Receitas Fi iras”. Na determinacao d lor j a
Municipais R R B _ considerados o risco de crédito da contraparte.
8.2) Remuneragéo d. _ _ _ . Osvalores justos sao obtidos de precos de mercado cotados em mercados ativos (por exemplo, opgdes negociadas em bolsa), incluindo transagoes recentes
8:3) Remuneracéo de Capitais Proprios. 77.092 66,1 64.397 66,5 no Wercadofe técnicas de(\j/a/uation (por exemplo, swaps e transagoes em moeda), modelos de fluxo de caixa descontado e modelos de precificagédo de
Juros sobre o Capital Proprio - - - _ Opgoes, con Ofije apropna 0. . .
Dividendos 732 0,6 612 0,6 Os der\vatvas sﬂaO conslderados ~at\\/os quando o valor J'usto“for pos”mvo, g passwo quando for negativo.
Lucros Retidos 76.360 65,4 63.785 659 A Companhia ndo pratica operagoes de hedge accounting (“hedge” contabil).

Certos derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros s&o tratados como derivativos separados quando suas caracteristicas econémicas e riscos
nao forem fortemente relacionados com agueles do contrato principal e o contrato nao for contabilizado pelo valor justo através do resultado. Esses derivativos
embutidos sdo mensurados pelos seus valores justos e os ganhos ou perdas provenientes de alteragdes no valor justo sao incluidas na demonstragao
consolidada do resultado.

2.7) Determinagao do valor justo

O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagdo de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao houver cotacao de
precos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotacoes de distribuidores, modelos de definicdes de precos, modelos de cotacoes
ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.

No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas.

2.8) Redugao do valor recuperavel de ativos financeiros

a) Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros ndo contabilizados pelo valor justo por meio do resultado
estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugéo ao valor recuperavel séo incorridas se, e apenas se, existem evidéncias objetivas que
demonstram a ocorréncia de uma perda apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do
ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confidvel.

b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda

A Companhia avalia no final de cada periodo de apresentagao de relatorios se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos
financeiros esté deteriorado. Se, em um periodo subsequente, o valor justo de um instrumento da divida classificado como disponivel para venda aumentar,
e 0 aumento puder ser objetivamente relacionado a um evento que ocorreu apds o prejuizo por reducao ao valor recuperavel ter sido reconhecido, o prejuizo
por perda por reducao ao valor recuperavel é revertido da demonstragéo do resultado

2.9) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)

Os ativos sujeitos a depreciagdo ou amortizagdo sao revisados, no minimo, anualmente para verificagao do seu valor recuperavel. Quando houver indicio de
perda ao valor recuperavel (impairment), o valor contabil do ativo (ou unidade geradora de caixa a qual o ativo tenha sido alocado) é testado

Uma perda pela redugéo ao valor recuperavel é reconhecida pelo excesso do valor contébil do ativo sobre seu valor recuperavel. Este Gltimo é o maior valor
entre o valor justo menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliagéo da perda pela reducao do valor recuperavel, os ativos sédo agrupados
nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)).

2.10) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Uma provisao é reconhecida, quando como resultado de um evento passado, a Companhia tenha uma obrigagao presente e legal que pode ser estimada de
modo confidvel, e com provavel saida de beneficios econémicos para sua quitagao.

Passivos contingentes s&o divulgados se existir uma possivel obrigagao futura resultante de eventos passados ou se existir uma obrigacao presente resultante
de um evento passado.

Ativos contingentes sdo reconhecidos contabilmente somente quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais
nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provéavel sao apenas
divulgados nas demonstragdes contabeis, exceto quando seja provavel que esses ativos venham a dar origem a um aumento em recursos que incorporem
beneficios econémicos.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

2.11) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

Uma provisao é reconhecida, quando como resultado de um evento passado, a Companhia tenha uma obrigagéo presente e legal que pode ser estimada de
modo confidvel, e com provavel saida de beneficios econémicos para sua quitagao.

Passivos contingentes s&o divulgados se existir uma possivel obrigagao futura resultante de eventos passados ou se existir uma obrigacao presente resultante
de um evento passado.

Ativos contingentes sdo reconhecidos contabilmente somente quando h& garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais
nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provéavel sao apenas
divulgados nas demonstracdes contébeis, exceto quando seja provavel que esses ativos venham a dar origem a um aumento em recursos que incorporem
beneficios econémicos.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discuss&o judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre
as quais n&o cabem mais recursos, ou a sua prescricao.

2.12) Patriménio Liquido
a) Lucro por acao
A Companhia apresenta dados de lucro por agao bésico.

O lucro por agao basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia pela média ponderada das acoes ordinarias durante o
ano, excluindo a quantidade média das agbes ordinérias compradas pela Companhia e mantidas em tesouraria.

b) Dividendos a pagar
A distribuigéo de dividendos para os acionistas da Empresa é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a distribuicéo é
aprovada por eles, ou quando da proposicéo do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia.

2.13) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagao recebida ou a receber pela comercializagdo de produtos e servigos no curso normal das
atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranga; (ii) for provavel que beneficios econémicos futuros fluam
para a entidade; e (iii) quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Empresa.

Receitas Financeiras

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em
relagéo a um contas a receber, a Companhia reduz o valor contébil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado
a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, & medida que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados aos valores a receber, em
contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a
taxa original dos valores a receber.

2.14) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%, quando aplicavel. A provisao
para contribuigdo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais
impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacdes vigentes

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuigao social e
de adicOes temporarias, sao registrados na rubrica “Outros Créditos — Diversos”.

Os créditos tributarios sobre as adigoes temporarias seréo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
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constituidos. Os créditos tributérios sobre prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social serdo realizados de acordo com a geragao de lucros tributaveis,
observado o limite de 30% do lucro real do periodo-base. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de
realizacéo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao.

De acordo com a Medida Provisdria n® 449/08 (convertida na Lei n°® 11.941/09), as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas
computadas na apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao terdo efeitos para fins
de apuragao do lucro real da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo ser considerados, para fins tributérios, os métodos
e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

Aestrutura de gerenciamento de riscos permite que os riscos sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo
integrado, envolvendo a Alta Administragao, quando necessario.

3.1) Risco de Crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigagoes
financeiras nos termos pactuados, bem como a desvalorizagao de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagao de risco do tomador, a
reducao de ganhos ou remuneragoes, as vantagens concedidas na renegociagao, aos custos de recuperagao e a outros valores relativos ao descumprimento
de obrigagoes financeiras da contraparte.

O gerenciamento de Risco de Crédito da Companhia é um processo continuo e evolutivo de mapeamento, desenvolvimento, afericao e diagnéstico através de
modelos, instrumentos e procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e controle nas analises das operagdes efetuadas, preservando a integridade
e a independéncia dos processos.

3.2) Risco de Mercado

O risco de mercado ¢é representado pela possibilidade de perda financeira por oscilagéo de precos e taxas de juros dos ativos financeiros da Companhia, uma
vez que suas carteiras ativas e passivas podem apresentar descasamentos de prazos, moedas e indexadores

Este risco é cuidadosamente identificado, mensurado, mitigado e gerenciado. O perfil de exposicao a risco de mercado da Companhia é conservador, sendo
as diretrizes e limites monitorados diariamente, de maneira independente.

O controle do risco de mercado é realizado pela Organizagdo Bradesco de maneira corporativa e centralizada. Todas as atividades expostas a risco de
mercado s&o mapeadas, mensuradas e classificadas quanto a probabilidade e magnitude, com seus respectivos planos de mitigagéo devidamente aprovados
pela estrutura de governanca.

O processo de gerenciamento de riscos da Organizagéo conta com a participagao de todas as camadas hierarquicas da Organizagao Bradesco, que abrange
desde as unidades de negécio até o Conselho de Administragao.

3.3) Risco de Liquidez

Risco de Liquidez ¢ a possibilidade da nao existéncia de recursos financeiros suficientes para que a Companhia honre seus compromissos em razao dos
descasamentos entre pagamentos e recebimentos, considerando as diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obrigagoes.

O conhecimento e 0 acompanhamento deste risco séo cruciais, sobretudo para que a Companhia possa liquidar as operagdes em tempo habil e de modo seguro.

Processo de Gerenciamento do Risco de Liquidez

A Organizagéo Bradesco tem uma Politica de Gestao de Riscos de Mercado e Liquidez aprovada pelo Conselho de Administragdo, que tem como um de seus
objetivos assegurar a existéncia de normas, critérios e procedimentos que garantam a Organizagao o estabelecimento de Reserva Minima de Liquidez (RML),
bem como a existéncia de estratégia e de planos de agéo para situagdes de crise de liquidez.

Nos critérios e procedimentos aprovados sao determinados a reserva minima de liquidez a ser mantida diariamente e os tipos de ativos elegiveis para
composicao dos recursos disponiveis. Além disso, sdo estabelecidos os instrumentos para gestao da liquidez em cenario normal e em cendrio de crise
e as estratégias de atuacdo a serem seguidas em cada caso, sendo que a responsabilidade pela gestao da liquidez do Conglomerado Financeiro é do
Departamento de Tesouraria.

Controle e Acompanhamento

O controle e 0 acompanhamento das posi¢oes sdo realizados de maneira independente a drea de gestao, Departamento de Tesouraria. No processo de
gerenciamento de risco de liquidez, a area de back-office tem a responsabilidade de fornecer as informagdes necessérias a gestao e ao acompanhamento do
cumprimento dos limites estabelecidos. J& a area de riscos é responsavel pela mensuragao do nivel minimo de liquidez, revisao de politica, normas, critérios
e procedimentos e realizagao de estudos para as novas recomendagoes.

3.4) Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacao das mensuragdes
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e patrimoniais e contratos de
derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que sao altamente liquidos e ativamente negociados em
mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que néo os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em mercados nao ativos; ou
outros dados que sdo observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de mercado para substancialmente todo o prazo dos
ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos cujo valor é determinado usando um modelo de precificagdo com dados
que séo observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado, incluindo mas néo
limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatilidades, precos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados nao observaveis que sao suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo dos ativos e passivos. Os
ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor ¢ determinado usando modelos de precificagdo, metodologias de fluxo de
caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinacao do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da
administrago. Esta categoria geralmente inclui certos titulos emitidos por instituicoes financeiras e empresas nao financeiras e certos contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstragoes Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos contébeis elaborados a fim de quantificar determinados ativos e passivos.
Tais estimativas e julgamentos s&o continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Essas estimativas e julgamentos contabeis referem-se basicamente aos seguintes itens

4.1) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Determinados ativos, incluindo &agio, outros intangiveis e investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, estao sujeitos a revisao de perda de valor
recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel sao registradas quando existem evidéncias claras de perda de valor recuperavel, ou de nao-
recuperabilidade do custo dos ativos. A avaliagao do que constitui perda de valor recuperével € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento

5) CONCILIAGAO ENTRE CPC COM AS PRATICAS CONTABEIS ANTERIORES

O investimento na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F S.A., anteriormente avaliado ao custo no Investimento foi reclassificado para o Ativo Financeiro
Disponivel para venda ajustado a valor de mercado, em contra partida a conta destacada no Patriménio Liquido, deduzidos de efeitos Tributarios, conforme
CPC 38.

Conciliagao do Balanco Patrimonial do periodo de Transicao - 12 de janeiro de 2009

01.01.2009 Ajustes de 01.01.2009
Divulgado Transicao Ajustado
Ativo Circulante
Ativos Financeiros Disponiveis para VeNda..............ccooeoiiiorioiineinann - 7.667 7.667
Ativo Nao Circulante
Investimentos .. 1.274 (1.274) -
Passivo Nao Circulante
Obrigacdes Fiscais DIferidas. ... - 2173 2173
Patrimonio Liquido
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - 4.220 4.220
Conciliagao do Balanco Patrimonial do periodo de Transicdo - 31 de dezembro de 2009
31.12.2009 Ajustes de 31.12.2009
Divulgado Transicao Ajustado
Ativo Circulante
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda..............ccooeoiroiooiicinseen - 16.602 16.602
Ativos Nao Circulante
Investimentos .. 1.274 (1.274) -
Passivo Nao Cir
Obrigacoes Fiscais Diferidas................cccooiiiiiiiiiii i - 4.871 4.871
Patrimonio Liquido
Ajuste de Avaliagao Patrimonial.. - 9.457 9.457
6) CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Disponibilidades em moeda nacional (1) ..............ccccoooiiiiiiiiiiiiiicce 10 53 6.870
Aplicagdes em depdsito de POUPANGA..........c..viiieiiiiieiceie e 650.527 950.965 900.000
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 650.537 951.018 906.870

(1) Refere-se a depdsito bancério a vista.

7) INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

A STVD Holdings S.A. participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas patrimoniais e de compensacao, que se
destinam a atender necessidades proprias para administrar a exposicéo global. Trata-se de uma operagéo de swap de taxas de juros para protegao de sua
aplicagdo em poupanca. A politica de gestao de riscos da Empresa ¢ fundamentada na utilizagéo de instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de
mitigar os riscos decorrentes das operagoes efetuadas pela Empresa.

Para os instrumentos financeiros derivativos, as cotagdes de preco de mercado sdo usadas para determinar o valor justo destes instrumentos. O valor justo
do swap é determinado utilizando técnicas de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco
adequados. As informagoes para construir as curvas de rendimento sao obtidas na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&FBovespa (BMF&Bovespa) e no
mercado secundario doméstico. Estas curvas de rendimento sao utilizadas para determinar o valor justo do swap de moeda, de taxa de juros e swaps com
outros fatores de risco.

As operacoes de swap no Brasil sao registradas na Camara de Custddia e Liquidagéao - CETIP (CETIP).

A operacéo de swap efetuada pela STVD tem como contraparte o Banco Bradesco, sendo que a ponta ativa da operagao é de 103,50% do CDI e a ponta
passiva de TR + 0,5% a.m. com vencimento em 04 de janeiro de 2010. O valor do nocional é de R$ 900.000

As operacoes de swap a receber montam R$ 7.845 (31.12.2009 - R$ 5.395 e 01.01.2009 - R$ 11.458).

8) EMPRESTIMOS E ADIANTAMENTO A INSTITUICOES DE CREDITO

Empréstimos e Adiantamento a Instituicdes de Crédito no montante de R$ 104.805 (31.12.2009 - R$ 104.028 - 01.01.2009 - R$ 0) referem-se a debénture emitida
pela Companhia de Gés de Sao Paulo - Comgéas em 05 de agosto de 2008, com vencimento em 05 de agosto de 2014, sendo remunerada por 100% CDI.

9) ATIVOS FINANCEIROS PARA NEGOCIAGAO

Referem-se a aplicagdes de renda fixa a aplicagoes em Fundos de Investimentos Financeiros, no montante de R$ 476.655 (31.12.2009 - R$ 83.774 - 01.01.2009 -
R$ 179.413). Estes ativos séo classificados na categoria de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, enquadradas no nivel 1.

Aos Administradores e Acionistas

STVD Holdings S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis da STVD Holdings S.A. (a “Companhia”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e
as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstracoes contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas demonstragoes contabeis de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contabeis livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresentados nas
demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das demonstragoes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - Em Reais mil

10) ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Representado por agdes ordindrias, nominativas-escriturais, sem valor nominal, de emisséo da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F S.A. no montante de
R$ 16.722 (31.12.2010 - R$ 15.602 - 01.01.2009 - R$ 7.667)

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social em acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
OFAINAMIAS ... 9.452.677.718 9.452.677.718 9.452.677.718
Total 9.452.677.718 9.452.677.718 9.452.677.718

Em Assembleia Geral Extraordinéria de 29 de abril de 2009, deliberou-se o aumento do Capital Social no valor de R$ 564, elevando-o de R$ 911.436 para R$
912.000, sem emissao de agdes, mediante a capitalizagédo do saldo da conta “Reserva de Capital - Incentivos fiscais” - R$ 478; e de parte do saldo da conta
“Reserva de Lucros - Estatutéria” - R$ 86.

b) Reservas de Lucros

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Reservas de lucros 342.041 265.681 201.982
- Reserva legal (1) 19.449 15.594 12.460
- Reserva estatutaria (2) 322.592 250.087 189.522

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando @ manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Companhia, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos
destinaoes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c¢) Dividendos minimos obrigatérios

Na Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinéria de 29 de abril de 2008, foi alterado o valor do pagamento do dividendo minimo obrigatério do exercicio, de 25%

para 1% do respectivo lucro liquido, ajustado nos termos da lei societaria.

O célculo do dividendo relativo ao exercicio de 2010 estd demonstrado a seguir

Em 31 de dezembro

2010 % (1) 2009 % (1)
Lucro liquido do exercicio 77.092 64.397
Reserva legal (3.855) (8.221)
Base de cal 73.237 61.176
Dividendos provisionados 732 1,00 612 1,00
(1) Percentual dos dividendos sobre a base de cdlculo.
12) RECEITAS FINANCEIRAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Rendimento de aplicacdes financeiras em caderneta de poupanca .. 52.732 61.622
Receita Liquida de Operacdes de Swap ... 26.405 16.935
Rendimentos de Empréstimos e Adiantamentos a Insmuu;oes de Crédito 11.334 11.014
Rendimento de aplicagcdes em Fundos de Investimentos Financeiros 26.867 8.150
Outros. 343 67
Total 117.681 97.788
13) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Em 31 de dezembro
2010 2009
Servigos prestados por terceiros...... 19 21
Editais e publicacoes... 115 143
Contribuicéo sindical patrona\ 35 35
Patrocinios 726 1.107
Outros gastos administrativos 689 -
Total 1.584 1.306
14) PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com partes relacionadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro
2010 2009
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Conta Corrente - Banco Bradesco S.A. . s 10 - 53 -
Aplicagcdes em Depdsito de Poupanca - Banco Bradesco S A 650.527 52.732 950.965 61.622
Instrumentos Financeiros Derivativos:
Ajustes com Operacoes de Swap - Banco Bradesco S.A. . 7.845 26.406 5.395 16.935
Dividendos a Pagar:
Japira Holdings S.A. ... (718) - (600) -
Banco Bradesco S.A. ) - ©) -
Banco Alvorada SA. ... (4) - (€] -
Bradesco S.A. CTVM S.A. 6) - 5) -
Banco Bradesco BBI S.A. ) - ) -

b) Remuneragao do pessoal-ch da Ad agao
A Empresa ¢ parte integrante da Organizagao Bradesco e seus administradores sao remunerados pelos
controlador da Companhia.

cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.

15) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicédo social:
Em 31 de dezembro

2010 2009
Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social) 116.057 96.690
Encargo total do imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente.................... (39.459) (82.874)
Efeito das adices e exclusées no calculo dos tributos:
Despesas e provisoes Ilquldas de receitas nao tributaveis 111 (40)
Beneficio fiscal .. - 600
Outros Valores... 383 21
Imposto de renda e contrlbulgao soclal do exercncno (38.965) (32.293)
b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social:
Em 31 de dezembro
2010 2009
Impostos diferidos:
Constituicao/realizacao no exercicio, sobre adiGoes teMPOTANES.............iiiiiiiiiii s 45 23)
Utilizacao de saldos iniciais de:
Base negativa de contnbulgao social.. (3.122) (2.612)
Prejuizo fiscal .. JERR SRR (8.706) (7.266)
(11.783) (9.855)
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuigao social devidos . (27.182) (22.438)
Imposto de renda e contribuicao social do exermclo (38.965) (32.293)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos:
Em 31 de dezembro
2009 Constituicao Realizacao 2010
Provisao para| perda de titulos e investimentos.... 633 19 - 652
Outras provisoes.. - 26 - 26
Total dos credltos trlbutarlos sobre dlferengas tempora S 633 45 - 678
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social.. 22.250 - 11.828 10.422
Total dos créditos tributarios 22,883 45 11.828 11.100
Obrigagoes Fiscais Diferidas... FE 4.871 381 - 5.252
Crédito tributario liquido das obrlgagoes fiscais
diferidas 18.012 (336) 11.828 5.848

d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢ao social:
Em 31 de dezembro

Prejuizo Fiscal e

Diferencas Temporarias Base Negativa

Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
_deRenda _ Social _deRenda _ Social __ Total
2011.... 165 59 6.118 3.791 10.133
2012. 165 59 - 513 737
2013. 165 59 - - 224
2014, 4 2 - - 6
Total 499 179 6.118 4.304 11.100

A projecéo de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esté diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagéo, praticada pela Organizagao Bradesco, liquida dos efeitos
tributarios, monta a R$ 10.816 (2009 - R$ 21.540), sendo R$ 638 (2009 - R$ 591) de diferencas temporarias e R$ 10.178 (2009 - R$ 20.949) de prejuizo fiscal
e base negativa de contribuicdo social.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar no montante de R$ 7.427 (31.12.2009 - R$ 5.441 - 01.01.2009 - R$ 10.812) referem-se a imposto de renda retido
na fonte sobre aplicacdes financeiras e imposto de renda de exercicios anteriores.

f) Impostos e Contribuicoes a Recolher

Impostos e Contribuigdes a Recolher, no montante de R$ 3.384 (31.12.2009 - R$ 1.070 - 01.01.2009 - R$ 27.487), referem-se a Imposto de Renda, no montante
de R$ 2.297 (31.12.2009 - R$ 686 - 01.01.2009 - R$ 20.065) e Contribuicao Social, no montante de R$ 1.087 (31.12.2009 - R$ 384 - 01.01.2009 - R$ 7.422)
g) Obrigacées fiscais diferidas

A Sociedade possui obrigacdes fiscais diferidas de imposto de renda e contribuicao social no montante de R$ 5.252 (31.12.2009 - R$ 4.871 - 01.01.2009 -
R$ 2.173) relativas a ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliérios e instrumentos financeiros derivativos.

16) OUTRAS INFORMAGOES
a) Em 31 de dezembro de 2010 e 2009 e 01.01.2009, nao ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou provaveis
de natureza relevantes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana — Contador — CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

a avaliagdo da adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo, bem como a avaliagéo da
apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da STVD Holdings S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

Examinamos também a demonstragédo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagéo esté sendo efetuada
de forma voluntéria pela Companhia. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
est4 adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

} PricewaterhouseCoopers
pwc Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Séao Paulo, 28 de janeiro de 2011.

Luis Carlos Matias Ramos
Contador CRC 1SP171564/0-1

Tensao naTerra Santa

m policial palestino  de]José, local sagradoparaosju- Ben-Yosef Livnat foi morto por
abriu fogo ontem deussobcontroleda ANPetem "um terrorista disfarcado de
contraumgrupode potencial parainflamaratensdo policial”. Ainda segundo ela,

colonos judeus em entreisraelenses e palestinos. A seu sobrinho estava desarma-

uma area da Cisjordania con-
trolada pela Autoridade Na-
cional Palestina (ANP), provo-
cando a morte de uma pessoa e
ferindo quatro, informou o
exército israelense.
Osdisparos ocorreramnoini-
cio da manha perto da Tumba

policia de Israel identificou o
homem morto como Ben-Yosef
Livnat, sobrinho de Limor Liv-
nat, uma ministra linha-dura
que compde o governo de Ben-
jamin Netanyahu.

Nos funerais do sobrinho, a
ministra disse a jornalistas que

do e foi "assassinado a sangue
frio por serjudeu’.

Por meio de nota, o exército
de Israel informou que oficiais
palestinos confirmaram que
um policial abriu fogo "apos
identificar movimentos sus-
peitos". (AE)

Menahem Kahana/AFP

O ministro da Defesa de
Israel, Ehud Barak,
divulgou comunicado
"condenando de forma
veemente" oincidente e
pedindo que o exército
eaANPinvestiguema
ocorréncia. Jibril al-
Bakri, governador da
Nablus, disse que a
Autoridade Palestina

jé esta investigando

0 caso.





